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KONJUNKTURLAGET

Fortsatt svagt konjunkturlige

Nér halva 2013 snart har gatt kan man konstatera att
férhoppningarna fran borjan pa aret om en snabb kon-
junkturforstarkning kommit pa skam. Sveriges BNP 6kade
visserligen mer dn analytikerna vantat under forsta kvartalet
men det var med stor sannolikhet en tillfallig forstarkning.
Tillvaxtutsikterna dr istéllet huvudsakligen svaga da expor-
ten fortsatter att ga knackigt och investeringarna backar.
SCB:s statistik visar att industrins kapacitetsutnyttjande
lag kvar pa en lag niva under forsta kvartalet och att savél
industrins som tjanstesektorns investeringar vantas sjunka
betydligt i ar. Mdnga satter sina forhoppningar till hushal-
len men trots stora inkomstokningar har de hittills inte
okat konsumtionen i ndgon hogre grad utan istallet 6kat
sparandet. Detaljhandelsstatistiken f6r maj visade dock pa
ett rejalt lyft for sdllankdpsvaruhandeln vilket kan vara ett
forsta tecken pa att hushallens konsumtionsbendgenhet
dr pa vag att oka.

Aven om svensk ekonomi for tillfillet &r svag sd ar det
aterigen vért att papeka att vi klarat oss hdpnadsvackande
vél genom de senaste arens globala konjunktursvacka.
Bade BNP-tillvixten och arbetsmarknaden har utvecklats
betydligt battre &n i de flesta jamforbara lander. Arbets-
16sheten har visserligen uppvisat en stigande trend de
senaste tva dren men det beror i hog grad pa okat ar-
betskraftdeltagande och sysselsattningsgraden har varit
ofordandrad. Det &r framfor allt industrin som tagit stryk
de senaste aren med sjunkande produktion och minskad
sysselsdttning medan tjanstesektorn klarat sig hyggligt. Att
det framst dr den exportberoende industrin som har det
tungt understryker att ldgkonjunkturen har sitt ursprung
i den svaga situationen i omvarlden.

Ljusning anas for industrin

Utvecklingen i industrin har hittills under aret varit ndgot
svagare dn vad som véntades i vintras, men ser nu ut att
vara pa vig at ratt hall. Aterhdmtningen har annu inte
kommit igang pa allvar men infér andra halvan av aret
ser industrikonjunkturen trots allt betydligt ljusare ut dn
for ett halvar sedan. Swedbank/Silfs inkopschefsindex har
uppvisat en positiv trend under aret och efter ett bakslag i
april steg index dter i maj och var med vdrdet 51,9 tillbaka
i tillvaxtzonen. Saval delindex for produktionen som for
orderingdngen befann sig &ver det neutrala 50-strecket
och index for produktionsplaner steg med drygt 4 enheter
till 59,1 vilket tydligt indikerar 6kad produktion under
kommande halvar.
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Svenska ekonomiska indikatorer

Aven Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer
indikerar en viss konjunkturforstarkning for industrin dven
om bilden inte &r lika ljus som i inkdpschefsindex. Tillverk-
ningsindustrins konfidensindikator har efter nedgangen i
hostas stigit ganska langsamt och backade rejalt i maj. I juni
aterhdmtades visserligen storre delen av fallet i maj men
industriindikatorn ligger alltjamt drygt 5 enheter under det
historiska genomsnittet. Index fér orderingangen 6kade
i juni vilket berodde pa béttre drag pa exportmarknaden
och omdomena om exportorderingangen har under varen
forbattrats betydligt jamfort med den svaga situationen
under slutet av 2012.

Exportefterfragan pa uppgang

Att industrins orderingang forbéttrats bekriftas dven av
SCB:s orderstatistik. I april minskade den visserligen rejalt
jamfort med foregaende manad, men en reaktion var att
vénta efter den mycket kraftiga uppgangen i mars. Sett 6ver
en lite langre tidsperiod dr utvecklingen positiv och under
februari-april var orderingdngen 6 procent hogre dn forega-
ende tremdnadersperiod, korrigerat for sdsongsvariationer.
Uppgangen de senaste tre manaderna har framst drivits av
hemmamarknaden men det beror mest pa en mycket stor
tillfallig uppgang i mars. Bortser man fran denna effekt sa
ar det tydligt att det dr exportmarknaden som gar starkast
for tillfallet. Efter att ha sjunkit sedan andra kvartalet 2011
stabiliserades exportefterfrdgan under andra halvaret 2012
och sedan drsskiftet har trenden pekat uppat. Det ar framfor
allt for investeringsvarubranscherna som det vant och den
bransch som gatt starkast dr transportmedelsindustrin.

Industrins orderingang fran exportmarknaden
Volymindex 2010=100. Trendskattning
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dven i KI-barometern dér dar laget for saval maskinindu-
strin som fordonsindustrin forbéttrats betydligt jamfért med
arsskiftet. Uppgangen bekréftas dven av Teknikforetagens
konjunkturbarometer fér andra kvartalet som visar att
konjunkturen for teknikindustrin bottnat och &r pa vag
uppat. Redan forra kvartalet fanns tecken pa att botten
var ndra men medan det da var enstaka storféretag som
raporterade 6kad orderingang har nu dven smd och me-
delstora foretag markt av en vanding. Precis som SCB:s
statistik visar dr det framforallt exportefterfragan som okar
men for forsta gangen pa tva ar dkar dven orderingdngen
fran hemmamarknaden. Den bransch som uppvisar det
tydligaste uppsvinget ar transportmedelsindustrin, i synner-
het underleverantorerna till bilindusrin som rapporterar
kraftigt okad efterfrdgan fran savél utlandet som hem-
mamarknaden.

Kl spar langsam aterhamtning

KI-barometern for juni visade férutom en forbéttring i
industrin dven pa ett hojt stimningsldge i detaljhandeln
samt sma uppgangar for tjanstesektorn och hushallsfor-
troendet. Den sammansatta barometerindikatorn viande
efter tvd manader med nedgang upp med 2,7 enheter
och ar nu tillbaka pa ungefar samma niva som i februari-
mars. Indikatorn ligger 5,5 enheter under det historiska
genomsnittet vilket indikerar att tillvixten i svensk ekonomi
fortfarande &r svagare dn normalt. Samtidigt med juniba-
rometern publicerade KI dven en ny konjunkturprognos.
KI tror att den hoga BNP-tillvixten under forsta kvartalet
var tempordr och att BNP blir oférdandrad under andra
kvartalet. Precis som vi skrivit om hér i SCB-indikatorer
sa konstaterar KI att BNP-uppgangen under forsta kvar-
talet till stor del orsakades av tillfdlliga effekter i form av
lageruppbyggnad och hogre energikonsumtion till f6ljd
av en kall vinter. Att bade export och investeringar foll
indikerar att den underliggande efterfragan var svag och
man spar att foretagen tvingas dra ner sina lager under
andra kvartalet, vilket sinker BNP-tillvixten.

Efter ett svagt andra kvartal tror KI att en dterhdmtning
inleds till hosten och precis som i tidigare prognoser sa
spar man att det ar hushéllskonsumtionen som ska driva
tillvixten. De disponibla inkomsterna har stigit rejalt pa
senare tid och sparkvoten dr historiskt hog vilket tillsam-
mans med en betydande féormogenhet innebar att hushallen
har goda mdajligheter att konsumera. KI tror dock inte att
hushaéllskonsumtionen stiger med mer &n 2,8 procent i ar
vilket tillsammans med sjunkande investeringar och fortsatt
minskad export innebar att den kalenderkorrigerade BNP-
tillaxten stannar pa 1,5 procent, vilket dr en timligen liten
tarbattring jamfort med forra arets 1,1 procent.

Exporten vantas ta fart 2014

KI tror att euroomradet snart &r ute ur recessionen och att
BNP borjar stiga igen andra halvaret. Ett stod for denna
uppfattning &r att saval inképschefsindex for euroomradet
som EU-kommissionens konjunkturbarometer stérkts pa
senare tid. Prelimindra berdkningar visar att inkopschefs-
index i juni lag pa den hogsta nivan pa 16 manader och
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konjunkturbarometern fér samma manad visade pa ett
tydligt forbattrat stamingsldge saval i ndringslivet som bland
konsumenterna. Under 2014 tror KI att BNP-tillvéxten i
euroomradet Okar vilket i kombination med fortsatt kon-
junkturdterhdmtning i USA och expansiv politik i Japan
véntas leda till 6kad global efterfradgan. Det innebar ett lyft
for den svenska utrikeshandeln och exporten spas tka med
4,4 procent nasta ar vilket drar upp kapacitetsutnyttjande
i industrin. Till f6ljd av det tvingas industrin borja inves-
tera och da dven bostadsinvesteringarna vintas 6ka leder
det till att de fasta bruttoinvesteringarna vander upp och
okar med hela 4,6 procent nésta ar. I kombination med en
fortsatt hygglig tillvéxt i hushallskonsumtionen resulterar
det i att BNP-tillviaxten véxlar upp till 2,7 procent nésta ar.
Under kommande ar véntas en arlig BNP-tillvéxt pa drygt
3 procent men det drojer dnda till 2017 innan ekonomin
ar i balans och arbetslosheten nar ner till den bedémda
jamviktsnivan pa strax dver 6,5 procent.

Exportcheferna fortsatt optimistiska

KI spar alltsa att det drojer till nédsta ar innan exporten tar
fart men resultat fran Business Swedens Exportchefsindex
(EMI) visar att exportcheferna i det svenska néaringslivet
tror att vandningen kommer tidigare. EMI var visserligen
i stort sett ofdrdndrat fran forsta till andra kvartalet viket
innebar att de positiva prognoserna fran forsta kvartalets
undersokning inte infriades, men trots det &r prognoserna
fortsatt starka. Nuldgesindex forbattrades enbart marginellt
och lag med vardet 43,6 kvar en bra bit under det neutrala
50-strecket vilket visar att ldget ndr undersokningen ge-
nomfordes i slutet pa april och borjan pa maj fortfarande
var betydligt svagare dn normalt. Trots det bestod som
sagt exportchefernas optimism och det framatblickande
delindexet EMI prognos lag kvar pa en hog niva. Vardet
59,6 indikerar en avsevirt vaxande efterfrdgan under kom-
mande kvartal.

Exportchefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler féretag tror pa
en forstérkning @n en férsvagning av exportkonjunkturen
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Den region man tror mest pa ar fortsatt Asien dven om
delindexet sjonk tillbaka ndgot. Aven frdn Nordamerika,
Sydamerika och Mellandstern/Afrika tror exportcheferna
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fortsatt pa okad efterfragan och dessutom syns ett trend-
brott for Central- och Osteuropa varifrén efterfrigan nu
véantas Oka. Daremot backade index for Vasteuropa ater
under 50 och endast 13 procent av foretagen tror pa en
véaxande marknad dér.

Oro pa finansmarknaderna

Under den senaste manaden har riskaptiten pa finans-
marknaderna sjunkit och védrldens borser har fallit pa bred
front. Stockholmbdérsen dr bland de hardast drabbade och
sedan toppen den 22 maj har index sjunkit med runt 10
procent. Det finns tva orsaker till att investerare varlden
over dragit 6ronen at sig. Den viktigaste dr att man oroar
sig for centralbankerna ska borja strama at den mycket
expansiva penningpolitiken. Finansoron inleddes da Ben
Bernanke, chef for amerikanska centralbanken Fed, i ett
tal infér kongressen den 22 maj flaggade for att man
skulle borja dra ner pa de stora obligationskdpen. Néar
Fed forra veckan offentliggjorda sina planer visade det
sig att stodkopen for tillfdllet fortsdtter i oférandrad skala
men att en reducering kan ske senare i ar och att kopen
troligtvis avslutas under 2014. Marknadens reaktion pa
detta blev stora borsfall och stigande réntor. I Europa
fragar sig samtidigt investerarna om ECB har nagra fler
atgdrder att ta till efter de stora lanen till bankerna och
lanserandet av obligationskop. En ytterligare sdnkning av
rdntan samt negativa depositionsrantor finns visserligen
kvar i verktygslddan men bedoms ha sma effekter pa den
reala ekonomin. Vidare finns en besvikelse 6ver att den
japanska centralbanken inte foljt upp den mycket expan-
siva penningpolitiken med ytterligare stimulanser efter att
borsnedgangen accelererat och yenen stirkts.

Global borsutveckling
Morgan Stanleys varldsindex (MSCI)
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Den andra orsaken till finansmarknadens nervositet
dr okad oro kring vérldskonjunkturen, i synnerhet den
kinesiska ekonomin. Nedgangen pd den japanska borsen
startade med en tdmligen blygsam forsamring av det kine-
siska inkdpschefsindexet och sedan dess har konjunktur-
signalerna fran Kina forsdmrats ytterligare. Utvecklingen
paskyndas av att det kinesiska finansiella systemet svajar
med brist pa pengar och rusande interbankréantor. P4 andra

hall gar det visserligen at rétt hall med fortsatt forbattrad
amerikanska ekonomi och hyggligt drag i Japan tack vare
mycket expansiv politik. Flera av tillvaxtlanderna har dére-
mot Gverraskat negativt och sammantaget ser den globala
tillvaxten ut att bli simre dn vantat bdde i 4r och néasta ar.
Borsuppgangen som skett sedan i hostas har férutom den
stora tillgdngen pa billiga pengar byggt pa forhoppningar
om forbéttrad konjunktur och hogre vinster hos foretagen.
Nar varldsekonomin inte stérkts i den takt som investe-
rarna hoppats pa framstar den patagliga uppvarderingen
av foretagssektorn i viss grad som &verdriven vilket talar
for fortsatt borsnedgang.

INDUSTRI

Efter tvd manader i rad med ¢kad industriproduktion kom
inte helt ovdntat en nedatrekyl i april da produktionen
minskade ndgot. Sett 6ver en langre tid &r trenden dnda
positiv ddr industriproduktionen under tremanaderspe-
rioden februari—april varit hogre d@n under féregaende
tremanadersperiod. Ett positivt tecken i april var att mo-
torfordonsindustrin 6kade produktionen rejélt.

Konjunkturinstitutets senaste barometer visade att
konfidensindikatorn for industrin steg nagot i juni efter
en dipp i maj. Utvecklingen har varit skakig under aret
med dmsom uppgangar och dmsom nedgéngar.

Nar det forsta halvaret borjar ga mot sitt slut kan man
konstatera att nagon riktig aterhdmtning annu later vinta
pa sig men att botten ser ut att vara nadd. Tendensen
ar att produktionsvolymen Okat svagt under aret men
att orderingangen fortfarande &r tunn vilket medfor ett
fortsatt svagt orderstocksomdome hos industriféretagen.
Sysselsdttningen inom industrin fortsétter att minska
men takten pd nedskédrningarna berdknas bli mattligare
framover. Beddmningen dr mest optimistisk for investe-
ringsvaruindustrin dar laget for sdvél maskinindustrin
som fordonsindustrin férbattrats jamfort med arsskiftet.
Insatsvaruindustrin och konsumtionsvaruindustrin har det
dédremot betydligt tyngre. Att investeringsvaruindustrin ar
pa uppgang bekréftas dven av Teknikforetagens konjunk-
turbarometer for andra kvartalet dar man konstaterar att
botten i lagkonjunkturen passerats.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Svag nedgang i industriproduktion i april

Efter tvd manader med positiv utveckling vande indu-
striproduktionen svagt nedat i april. Nedgédngen var 0,5
procent jamfort med mars och korrigerat for sdsongsef-
fekter. Bland industrins huvudgrupper var utveckling
negativ for samtliga utom industrin for icke varaktiga
konsumtionsvaror ddr produktionen 6kade med 4,8 pro-
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cent. Storst var nedgangen i industrin for energirelaterade
insatsvaror ddr nedgangen var 3,4 procent. For industrin
for varaktiga konsumtionsvaror innebar april den fjdrde
manaden i rad av nedgéng. Utvecklingen bland industrins
delbranscher var blandad i april ddr drygt halften visade upp
en negativ utveckling. Nedgdngen var storst i industrin for
elapparatur som foll med 21,5 procent. Storsta uppgangen
stod motorfordonsindustrin fér dér produktionen okade
med 15,4 procent. Denna bransch har nu haft en positiv
utveckling tre manader i rad.

Industriproduktion

Forandring i procent

apr 13/  feb—apr 13/ apr 13/ jan—apr 13/

mar 13 nov 12—jan 13 apr 12 jan-apr 12
Hela industrin 0 1 —1 -2
Travaruindustri, ej moébler -1 -2 -7 -8
Massa och papper 2 0 0 0
Grafisk industri 3 -3 -2 -5
Kemisk industri och lakem. 7 0 24 13
Stal- och metallverk 7 2 -3 -1
Metallvaruindustri 0 0 -5 -1
Elektronikindustri -9 -3 -6 -1
Maskinindustri -1 -1 -15 -16
Industri for motorfordon 15 10 9 -7

Tremanadersjamforelsen fortsatt positiv
Tremanadersjamforelsen for industrin som helhet var
positiv for tredje manaden i rad med en uppgang pa 0,7
procent under perioden februari—april 2013, sdsongrensat
och jamfort med foregaende tremanadersperiod. Produk-
tionen minskade i samtliga av industrins huvudgrupper
och ¢kningen berodde pa industrin for icke varaktiga
konsumtionsvaror, som hade en uppgang pa 0,8 procent.
Minskningen var storst i industrin for energirelaterade
insatsvaror med en nedgang pa 5,2 procent. Tremanaders-
utvecklingen var negativ fér en majoritet av delbranscherna
dér endast tre stycken visade upp positiva utvecklingstal.
Storst var uppgangen i motorfordonsindustrin som ckade
med 10,4 procent, vilket till stor del forklaras av branschens
positiva utveckling i april. Svagast utvecklades industrin
for petroleumprodukter dér produktionen minskade med
5,2 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvarde
Motorfordons-
industri
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Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen for industrin som
helhet var negativ for arets fyra forsta manader jamfort
med motsvarande period forra aret, med en nedgang
pa 2,4 procent i kalenderkorrigerade tal. Aven om ma-
nadsutvecklingen for industrin som helhet var negativ
i april s& var den ackumulerade arsutvecklingen mindre
negativ i april 4n i mars, med en nedgang pa 2,4 procent
i april jimfort med en nedgang pa 2,9 procent i mars. For
industrins huvudgrupper holl samma monster i sig i april
som for tidigare manader under 2013. Industrin for icke
varaktiga konsumtionsvaror var den enda huvudgruppen
som hade en positiv utveckling, med en uppgang pa 17,6
procent. Det dr samma monster som syns i manadsut-
veckling och tremanadersjamforelsen. Likt foregaende
manad var industrin for investeringsvaror den grupp som
hade svagast utveckling med en nedgang pa 7,6 procent.
Bland industrins delbranscher var arsutvecklingen negativ
for samtliga utom ovrig tillverkningsindustri och livsmed-
elsindustrin. Ovrig tillverkningsindustri hade en uppgéng
pa 0,9 procent medan livsmedelsindustrins utveckling var
oférandrad jamfort med samma period forra dret. I likhet
med foregaende manad var utvecklingen svagast i ovrig
maskinindustri, med en nedgéng pa 16 procent.

Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: april 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

Cecilia Westin

Nedatrekyl for orderingangen i april

Efter den starka uppgéngen i mars {6l orderingdngen som
véntat kraftigt i april. For den totala industrin minskade
orderingangen med 10,3 procent, sdsongrensat och jamfort
med foregdende manad. Bdde hemma- och exportmarkna-
den redovisade nedgangar dven om den pa exportmarkna-
den var marginell. Utvecklingen pa den totala marknaden
drevs istéllet av hemmamarknadens minskning med 21,8
procent. Till skillnad fran férra manaden var utvecklingen
bland industrins huvudgrupper spretig. I april redovisade
tre av fem huvudgrupper negativ utveckling och som véntat
var det investeringsvaruindustrin som hade det storsta
tappet med en minskning pa 20,9 procent. Nedgangen
géllde savdl hemma- som exportmarknaden dven om det
var hemmamarknaden som drev den negativa utvecklingen.
Aven insatsvaruindustrin och industrin for energirelaterade
insatsvaror redovisade nedgangar i april. Mot strommen
gick industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror som
Okade med 2,5 procent. Industrin fér varaktiga konsum-
tionsvaror hade ofdrdandrad utveckling.

Fler branscher drev utvecklingen

I april var utvecklingen fortsatt blandad bland industrins
branscher, men jamfort med i mars var det flera branscher
som drev utvecklingen pa totala marknaden. Efter forra
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manadens starka resultat minskade som véantat annan
transpormedelsindustri, savédl pa hemma- som export-
marknaden. Hemmamarknaden minskade mest med en
nedgdng pa 91,5 procent. Det &r fortsatt viktigt att pa-
minna om branschens volatilitet med stotvisa order och
produktionscykler som kan strécka sig 6ver flera ar. Aven
elektronikvaruindustrin, industrin for elapparatur och
travaruindustrin redovisade betydande nedgéngar i april,
framforallt pa hemmamarknaden. Motorfordonsindustrin
redovisade aterigen en uppgang och har utvecklats positivt
alla manader i ar.

Leverans och order

Férandring i procent

apr 13/ feb—apr 13/ apr 13/
mar 13  nov 12—jan 13 apr 12
Orderingang
Hemmamarknad -22 10 -5
Exportmarknad 0 2 6
Totalt -10 6 2
Leveranser
Hemmamarknad -2 -1 -6
Exportmarknad 0 1 1
Totalt 0 0 -2

Tremanadersutvecklingen fortsatt positiv

Sedan januari har treméanadersjamforelsen varit positiv,
vilket den fortsatte att vara dven i april. For totala indu-
strin 6kade orderingangen under perioden februari—april
med 5,7 procent, sdsongrensat och jamfort med ndrmast
foregdende treméanadersperiod. Okningen forklaras framst
av den starka utvecklingen i mars, men dven februari
och april ligger p4 relativt héga nivéer. Aven uppdelat pa
hemma- och exportmarknaden var utvecklingen positiv
med uppgangar pa 10,3 respektive 2,4 procent. Till skillnad
mot manadsjdmforelsen var den positiva utvecklingen har
koncentrerad till en liten del av industrin ddr investerings-
varuindustrin var den enda huvudgruppen med positiv
tremanadersutveckling. I likhet med tidigare jamforelser
var det hemmamarknaden som drev utvecklingen. Bland
industrins branscher var det annan transportmedelsindustri,
elektronikvaruindustrin och motorfordonsindustrin som
bidrog till totala industrins uppgang. Efter motorfordons-
industrins svaga avslutning pa 2012 har branschen inlett
2013 med starka siffror och 6kade med hela 16,2 procent,
sdsongrensat och jamfort med ndrmast foregaende tre-
manadersperiod.

Positivt dven pa arsbasis

Den ackumulerade arsutvecklingen var fortsatt positiv i april
och hittills i ar har orderingangen ékat med 2,5 procent,
kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande period i
fjol. Det kan jamforas med forra aret da utveckling var ne-
gativt for samtliga manader. Aven uppdelat p4 hemma- och
exportmarknaden var utvecklingen positiv med uppgangar
pa 1,9 respektive 2,9 procent. Med undantag for resultatet
i april har hemmamarknaden drivit resultatet pd totala
marknaden i ar. Forra aret var scenariot det omvanda med

exportmarknaden som drivkraft samtliga manader. Liksom
forra manaden utvecklades flertalet branscher negativt
och det var annan transportmedelsindustri som drog upp
den totala utvecklingen med en betydande 6kning. Aven
aggregatet kemisk industri och lédkemedelsindustrin hade
en stark ackumulerad arsutveckling. Detta aggregat hade
dock ett tillfalligt produktionsbortfall i februari férra aret
vilket kan gora jamforelsen missvisande.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Leveranserna foljer produktionen

Precis som orderingangen minskade leveranserna i april, om
dn i mindre storlek. Jamfort med mars minskade leveran-
serna med 0,5 procent i sdsongrensade tal och utvecklingen
foljde produktionen inom industrin som ocksa redovisade
en minskning med en halv procent. I april var det hem-
mamarknadens nedgang pa 1,7 procent som bidrog till det
negativa resultatet for totala marknaden. Till exportmark-
naden 6kade leveranserna med 0,3 procent. Den senaste
tremanadersperioden 6kade ddremot leveranserna med 0,2
procent. Tillskillnad mot utvecklingen pa manadsbasis var
det exportmarknadens uppgang pa 0,8 procent som drev
den positiva utvecklingen for totala industrin.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: forsta kvartalet 2013
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Oforandrat kapacitetsutnyttjande

Industrins kapacitetsutnyttjande var oférdndrat forsta
kvartalet 2013 jamfort med fjarde kvartalet 2012, i sdson-
grensade tal.

Det ofordndrade kapacitetsutnyttjandet i industrin
innebdr att utnyttjandegraden alltjdmt ligger kvar pa 84,6
procent, vilket dr den ldgsta nivan sedan forsta kvartalet
2010. Sett till industrins delbranscher var utvecklingen
blandad under forsta kvartalet 2013 jamfort med fjdrde
kvartalet 2012. Stérst uppgang hade motorfordonsindustrin
vars kapacitetsutnyttjande 6kade med 4,8 procentenheter
till 84,8 procent. Delbranschen med storst nedgang var
elektronikvaruindustrin vars kapacitetsutnyttjande mins-
kade med 1,4 procent.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Pa arsbasis minskade kapacitetsutnyttjandet med 3,3
procentenheter jamfort med det forsta kvartalet 2012 och
redovisade, likt kvartalsjamforelsen, en utnyttjandegrad pa
84,6 procent, i kalenderkorrigerade tal. Sett till industrins
delbranscher redovisade samtliga nedgangar jamfort med
motsvarande kvartal féregdende ar.

2009 2010 201 2012 2013

Industrins lager

Senaste uppgift: forsta kvartalet 2013
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Stor 6kning i industrins lager
Industrins lager 6kade med 8,1 miljarder kronor under
forsta kvartalet, jamfort med narmast foregaende kvartal.
Okningen motsvarar en uppgang med 3,9 procent i volym.
Efter en stor nedgang under fjarde kvartalet 2012 vande
utvecklingen i industrins lager aterigen upp. Lagerforand-
ringen for insatsprodukter sa vél som for fardiga varor och
produkter i arbete bidrog bada till den positiva utvecklingen.
Lagernivan for insatsprodukter kade med 2,4 miljarder
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kronor, medan lagernivan for fardiga varor och produkter
i arbete 6kade med 5,7 miljarder kronor.

Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Uppgéangen skedde inom tillverkningsindustrin dér
en majoritet av delbranscherna uppvisade en positiv ut-
veckling. Storst var uppgangen i industrin for petroleum-
produkter med en uppgang pa 1,9 miljarder kronor, {oljt
av ldkemedelsindustrin med en uppgang pa 1,6 miljarder
kronor. Av de delbranscher inom tillverkningsindustrin
som hade en negativ utveckling var minskningen storst
inom stél- metallverk.

Uppgifterna for forsta kvartalet 2013 &r preliminéra.
Sedan forra publiceringen har férandringen i de totala
lagren fjdrde kvartalet 2012 reviderats upp med 0,5 miljarder
kronor till en nedgang pa 11,9 miljarder kronor.

UTRIKESHANDEL

Den internationella handeln &r fortfarande ddmpad men
har stabiliserats nagot under aret. For svensk del har impor-
ten minskat mer dn exporten vilket inneburit positiva bidrag
till BNP-tillvéxten. I maj fortsatte varuexporten att minska
rejdlt men en stor del &r en priseffekt da exportpriserna
sjunkit kraftigt det senaste aret. Varuimporten minskade
inte lika mycket vilket innebar ett forsaimrat handelsnetto.

De svenska exportforetagen har under det senaste dret
uttryckt oro dver den starka kronan som forsvagar deras
konkurrenskraft. Under det andra kvartalet har emellertid
den svenska kronan férsvagats och sérskilt i juni har valutan
sjunkit rejalt i vérde. I slutet pa manaden stod kronan i
den svagaste nivan mot euron pa ett ar. Det borde inverka
positivt pa exporten men det aterstar att se hur langvarig
forsvagningen blir. Statsminister Fredrik Reinfeldt uttalade
sig i positiva ordalag om kronférsvagningen och beskrev
det som ”en ldttnad for stora delar av vér exportindustri”.

Konjunkturinstitutets beddmning pekar dock pa en
fortsatt svag utveckling for varuexporten i ar medan den
véntas ta fart nagot ndsta dr. Tjansteexporten véntas dka
2013 men inte tillrdckligt for att kompensera for minsk-
ningen av varuexporten. Nésta ar berdknas dkningen vara i
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linje med varuexportens. KI rdknar med att importvolymen
Okar nagot redan andra kvartalet i ar men att den minskar
totalt Over hela aret. Nésta ar vintas dven importen oka
i takt med att den globala och inhemska konjunkturen
vander uppat. Sarskilt tjansteimporten bedoms bli riktigt
stark 2014.

Varuexport, varuomraden

Véarde mkr Andel Forandr

Varuomrade 2013 2012 % 13/12

jan—apr jan—apr %
Skogsvaror 41 106 42285 11,2 -3
- Travaror 7 447 8 340 2,0 -1
- Papper 25 835 25978 7,0 -1
Mineralvaror 37 065 51478 10,1 -28
- Jarnmalm 5463 8978 1,5 -39
- Jarn och stal 16 557 23713 4,5 -30
Kemivaror 48 707 43135 13,2 13
- Lakemedel 21 620 15 551 59 39
Energivaror 35633 40 144 9,7 -1
Verkstadsvaror 157 249 173780 42,8 -10
- Maskiner 58 558 64792 15,9 -10
- Elektrovaror 40 874 45606 111 -10
- Vagfordon 36 338 41 509 9,9 -12
Ovriga varor 47 995 47 238 131 2
- Livsmedel 20 009 18 102 54 11
Totalt 367756 398 059 100,0 -8

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2013 2012 % 13112
jan—apr  jan-apr %
Skogsvaror 9942 10859 29 -8
Mineralvaror 25749 33885 7,6 -24
- Jarn och stal 11344 16245 34 -30
Kemivaror 44133 47660 13,1 -7
- Léakemedel 10559 10115 3,1 4
Energivaror 51204 61607 15,1 -17
- Raolja 33111 40643 9,8 -19
- Oljeprodukter 13396 15270 4,0 -12
Verkstadsvaror 133365 150408 39,5 -1
- Maskiner 34133 3909 10,1 -13
- Elektrovaror 49 363 54198 14,6 -9
- Véagfordon 30225 34656 8,9 -13
- Instrument, optiska varor 7 603 8 602 2,2 -12
Ovriga varor 73593 71193 21,8 &
- Livsmedel 34705 32548 10,3
Totalt 337985 375612 100,0 -10
Handelsnetto

Senaste uppgift: maj 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 5,7 miljarder kronor i maj
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 5,7 miljarder
kronor under maj 2013 enligt prelimindra berdkningar. For
maj 2012 var overskottet 10,1 miljarder kronor.
Varuexportens varde under maj uppgick till 94,6 miljar-
der kronor och varuimportens till 88,9 miljarder. Varuex-
porten har dirmed minskat i varde med 12 procent medan

varuimporten minskat med 8 procent jamfoért med maj 2012.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
13,1 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 7,4 miljarder.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
5
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Antalet vardagar i maj var lika manga som i maj 2012.
Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett dver-
skott pa 7,1 miljarder kronor f6r maj 2013 och 7,3 miljarder
for april 2013. Fér mars 2013 var motsvarande vérde 7,4
miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Hittills under aret har vérdet for varuexporten mins-
kat med 8 procent medan varuimporten minskat med 10
procent. Varuexportvirdet under denna period uppgick
till 462,4 miljarder kronor och varuimportvardet till 426,8
miljarder. Handelsnettot for januari-maj 2013 gav ddrmed
ett overskott pa 35,6 miljarder kronor. For motsvarande
manader ett dr tidigare noterades ett dverskott pa 32,5
miljarder kronor.
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VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: maj 2013
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Stark uppgang for detaljhandeln

Efter tillbakagangen under mars och april tog tillvixten
i detaljhandeln ny fart i maj med en uppgang i forsélj-
ningsvolymen pa hela 0,8 procent, sdsongrensat och fran
manaden innan. Hela nedgangen fran de tva foregaende
manaderna atertogs darmed i ett svep, och innebar dven
en ny hogsta notering for detaljhandeln i Sverige.

Det var framforallt sdllankdpshandeln som visade styrka.
Fran april till maj 6kade forsdljningsvolymen korrigerad for
sdsongvariationer med 2 procent, vilket dr den starkaste
tillvaxten mellan tvd manader sedan september i fjol. I
sasongrensade varden var darmed forséljningsvolymen
i maj redan 2,7 procent hégre dn vid inledningen av aret.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Aven dagligvaruhandeln bidrog positivt och efter en
ryckig utveckling i mars och april steg forsaljningsvolymen
med 0,6 procent i maj fran manaden innan, sdsongrensat.
Utvecklingen under mars och april berodde bland annat
pa en paskeffekt till foljd av att paskhelgen i ar lag i mars,
medan den i fjol var forlagd till april, vilket kan vara svart
att korrigera for i sdsongrensningen av serien.

Den svaga utvecklingen under mars och april dam-
pade dock detaljhandelsutvecklingen nagot sett ur ett
tremanadersperspektiv. Under perioden mars—maj 6kade
forsaljningsvolymen i detaljhandeln med 0,3 procent,
sdsongrensat och jamfort med narmast foregdende tre-
manadersperiod.

Bred uppgang for sallanképshandeln

Forsdljningstillvixten var stark dven métt 6ver tolv manader
och 6kade med 3,1 procent i maj, kalenderkorrigerat och
jamfort med samma ménad aret innan, vilket dr betydligt
starkare 4n motsvarande uppgéang i april pa 2 procent. Ett
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sundhetstecken for handeln var &ven bredden i uppgangen,
dér samtliga varugrupper utom fiarghandeln ékade. Aven
matt i I6pande priser var uppgangen bred och endast
tva varugrupper backade, vilket indikerar att hjulen i de-
taljhandeln snurrar allt snabbare. Detta &r en vésentlig
skillnad fran utvecklingen tidigare i ar da utvecklingen
varit mer spretig.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Aven pa arsbasis var det handeln med séllanképsva-
ror som stod for lejonparten av uppgangen med en k-
ning pa 5,3 procent. Snabbast steg elektronikhandeln och
guldsmedshandeln med 6kningar pa 14,3 respektive 8,2
procent. Anmarkningsvart var dven att konjunkturkédnsliga
varugrupper som kladhandeln och mobelhandeln bada
noterades for solida uppgangar pa dver 5 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

maj jan-maj
2013 2013
Dagligvaruhandel 0,4 1,0
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,5 1,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,1 -0,1
Sallankdpsvaruhandel 53 3,2
darav:
Kladhandel 5,6 2,2
Skohandel 3,1 2,4
Mobelhandel 5K 4,7
Elektronikhandel 14,3 1,2
Jarn- och bygghandel 2,7 -0,6
Farghandel -8,3 -6,8
Bokhandel . .
Guldsmedshandel 8,2 7,7
Sport- o fritidshandel 71 2,6
Postorderhandel 7,6 6,4
Totalt detaljhandel 3.1 2,2

Internet- och postorderhandeln fortsatte ocksa att ga
starkt med en uppgang pd 7,6 procent i maj jamfort med
motsvarande manad aret innan. En del av denna uppgang
innehdll troligen forsaljning av leksaker och kan ha bidragit
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till att halla tillbaka leksakshandeln i butik som redovisade
den svagaste forsaljningsokningen pa 0,4 procent.
Samre gick det dock for farghandeln dar den kalen-
derkorrigerade forséljningsvolymen i maj var 8,3 procent
lagre &n samma manad i fjol. Den svaga utvecklingen far
dock delvis tillskrivas en stark jamfoérelsemanad med en
ovanligt stark uppgang for firghandeln under maj 2012.

Detaljhandeln upp 2,2 procent hittills i ar

Sett 6ver arets forsta fem manader har detaljhandeln
utvecklats relativt vdl, med en 6kning av forséljningsvo-
lymen pa 2,2 procent jamfort med motsvarande period i
fjol. Handeln med séllankdpsvaror har gétt starkast med
en uppgang pa 3,2 procent, medan dagligvaruhandeln
hittills i ar har 6kat med 1 procent.

Bade elektronikhandeln och handeln med heminred-
ning har gatt starkt hittills i &r med uppgangar pa 11,2
respektive 7,8 procent. Forsdljningsutvecklingen har varit
svagast inom leksakshandeln med en nedgang pa 3,9
procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: maj 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Bilregistreringarna fortsatte upp i maj
Efter den stora uppgéngen i april fortsatte personbilsre-
gistreringarna upp i maj. Denna gang blev dock 6kningen
mer modest och stannade pa 0,5 procent sdsongrensat
och jamfért med april. Aven om 6kningen var liten var det
anda ett styrkebesked att det inte kom ndgon nedatrekyl
efter féregdende manades kraftiga 6kningen. Under forsta
kvartalet sag daremot situationen pa marknaden betydligt
morkare ut. Registreringarna backade kraftigt i januari, vis-
serligen till stor del som en reaktion pa en tillfallig uppgang
innan arsskiftet men dnda en avsevird nedgang, och dven
de tvé foljande manaderna var utvecklingen riktigt svag.
Under perioden mars-maj minskade nyregistreringarna
med 1,9 procent, sdsongrensat och jamfort med narmast
foregaende tremanadersperiod. Detta jamforelsestal har
forbattrats betydligt de senaste manaderna vilket bade
beror pa att utvecklingen varit bra och att jamforelsepe-
rioden forsvagats. Om ingen radikal forsamring sker i juni
kommer tremdnadersutvecklingen nédsta manad att starkas
betydligt da det starka utfallet i december forsvinner fran
jamforelseperioden och ersdtts med det svaga i januari.
Den kraftiga variationen under det senaste halvaret
gor det for tillfallet svart att tolka tremanadersjamforelsen
och det dr lampligare att studera utvecklingen 6ver tolv
manader. Dér syns en tydlig forstarkning pa sistone dar
arstakten stigit frén att visa kraftiga minustal under forsta
kvartalet till att de tva senaste manaderna legat dver noll-
strecket. I maj nyregistrerades 28 575 personbilar vilket var
0,3 procent fler &n samma manad dret innan. Aven den
ackumulerade forsdljningen under aret har stdrkts men
tyngs av forsta kvartalet.

10

Svag aterhdamtning for lastbilsregistreringarna
Lastbilsregistreringarna, som rasade med 6ver 10 procent i
april, aterhdmtades ndgot i maj da de steg med 2,4 procent
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Uppgangen
var langt ifrdn tillrdcklig for att kompensera fallet i april
och tremédnadersjamforelsen forsamrades ytterligare. Under
perioden mars — maj var nyregistreringarna 2,5 procent lagre
dn narmast foregdende tremanadersperiod, sdsongrensat.

Ur ett tolvmanadersperspektiv ser den svenska last-
bilsmarknaden riktigt svag ut. I maj registrerades 3 915
lastbilar vilket var 12 procent farre dn i maj i fjol.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Ny nedgang for tjansteproduktionen

Efter den fina inledningen pa aret har det morknat be-
tydligt for tjanstesektorn de senaste manaderna. Produk-
tionsminskningen i mars f6ljdes upp med en ny nedgang
i april da volymen sjonk med 1,2 procent sdsongrensat
och jamfort med foregaende manad. Produktionsnivan
var i sdsongrensade vdrden pa den ldsta nivan sedan juli
forra aret. De tva senaste manadernas stora nedgangar
har ocksa dragit ner tremanadersutvecklingen betydligt.
Under perioden februari—april sjonk produktionen med
0,1 procent jamfort med foregaende treméanadersperiod
november—januari. Férutom att det var en rejal forsvag-
ning jamfort med foregaende manad var det ocksa forsta
gangen sedan november i fjol som tremdnadersjamforelsen
var negativ.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

apr jan—apr

2013 2013

Motorhandel -5,8 -3,2
Partihandel -0,4 -0,4
Detaljhandel 2,0 1,5
Transport och magasinering -1,5 -0,8
Hotell och restaurang -0,6 3,8
Telekommunikation -5,1 0,2
Datakonsultverksamhet o.d. -7,0 -2,8
Foretagstjanster -2,1 2,1
Kultur, néje och fritid 3,5 55
Total tjanstesektor -0,7 0,9

Negativ tolvmanadersutveckling

Att produktionen utvecklats daligt den senaste tiden marks
genom att utvecklingen matt dver tolv manader forsvagats
betydligt. Efter att ha ddmpats kraftigt i mars gick tillvéx-
ten i april under nollstrecket da den kalenderkorrigerade
produktionsvolymen minskade med 0,7 procent jamfort
med april 2012. Det var forsta gangen i ar som drstakten
var negativ vilket understryker att situationen forsvagats
betydligt jamfért med borjan pa aret. En bransch som
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bidragit starkt till den forsamrade tillvéixttakten &dr data-
konsulter som i april redovisade en nedgang i arstakt pa
7 procent. Motorhandeln, som utvecklades déligt hela
fjolaret, har efter en tillféllig forstarkning i borjan pa aret
ater vant nedat och noterades i april f6r en minskning pa 6
procent. Den stora branschen foretagstjanster var en starkt
bidragande orsak till tjdnsteproduktionens fina inledning
pa dret med hoga tillvaxttal i januari och februari. Dérefter
har dven denna bransch forsvagats betydligt och i april
minskade tjansteproduktionen med 2 procent i arstakt. En
bransch som gick mot strommen var hélso- och sjukvard
dar tillvaxttakten accelererade till 4 procent.

Ackumulerade uppgangen dampas

Den negativa utvecklingen de tva senaste manaderna har
ocksa satt tydliga spar i den ackumulerade uppgangen
under dret. Produktionen under arets fyra férsta manader
var bara 0,9 procent hogre dn motsvarande period forra
aret, vilket kan jamforas med foregaende manads vdrde
pa 1,6 procent. Jamfér man dven med februari sa dr det
an tydligare att utvecklingen har dampats betydligt och
for att utvecklingstalet inte ska fortsdtta sjunka krévs en
kraftig forbattring i maj. Bland de storre branscherna &r
det precis som tidigare hélso- och sjukvard som gatt bést
med en uppgéng pé 6 procent. Aven kultur- ndje och fritid
har gatt bra med en uppgang pé 5 procent. Samst har det
gatt for motorhandeln och datakonsulterna som minskat
produktionsvolymen med 3 procent vardera.

BYGGMARKNAD

Byggforetagens forvantningar ar pessimistiska
Enligt konjunkturbarometern ar byggkonjunkturen fort-
satt svag. Orderingangen har visserligen stigit de senaste
manaderna, men mer dn hélften av byggforetagen éar fort-
farande missndjda med orderstockens storlek. Detta géller
for bade hus- och anldggningsbyggare. Byggproduktionen
har minskat ytterligare och sysselsattningen har fallit.
Aven anbudspriserna har sinkts ndgot. Drygt 70 procent
av byggforetagen uppger att efterfragan utgor framsta
hindret fér verksamheten, medan drygt 10 procent anger
finansiella restriktioner som framsta hinder.
Byggforetagen dr pessimistiska i sina férvantningar
och raknar med att sdvél orderingang som byggande och
sysselsdttning minskar de ndrmast kommande manaderna.
Aven anbudspriserna véntas fortsitta att fall nagot.

Byggkostnader

Senaste uppgift: maj 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

April-maj 2013 +0,1 procent

Mellan april och maj 2013 6kade Faktorprisindex med 0,1
procent. Byggmaterial gick upp med 0,1 procent. Byggma-
terial hade ocksa storst effekt totalt sett pa faktorprisindex.
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Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft 6kade med 0,6
procent. Inom den gruppen steg dieselolja och lastbilstran-
sporter med 2,1 respektive 0,5 procent. Gruppen Maskiner
steg med 0,5 procent. Loner och Omkostnader var oférand-
rade. Inom Byggmaterialgruppen ¢kade golvmaterial och
travaror med 0,6 procent vardera.VVS-material och ovrigt
byggmaterial 6kade bada med 0,4 procent. El-materiel var
det byggmaterial som sjonk ndgot. Byggherrekostnaderna
gick ned med 0,1 procent, beroende paé ldgre rantekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

maj 13/apr 13 maj 13/maj 12

Entreprenadkostnader 0,1 1,0
Byggmaterial 0,1 1,0
Loéner 0,0 1,8
Maskiner 0,5 1,8
Transporter, drivmedel, elkraft 0,6 -2,3
Omkostnader 0,0 1,3

Byggherrekostnader -0,1 -0,6

Total byggkostnad 0,1 0,9

Maj 2012-maj 2013 +0,9 procent
Faktorprisindex steg med 0,9 procent mellan maj 2012
och maj 2013.

Entreprenorens kostnader steg med 1,0 procent, vilket
bidrog till att totalindex gick upp med 0,9 procentenheter.

Storst paverkan pa entreprendrens kostnader hade
Byggmaterial som steg med 1,0 procent mellan maj 2012
och maj 2013. Inom den gruppen ékade malningsmaterial
och snickerier med 4,5 respektive 2,5 procent. Vita varor
och el-materiel steg bada med 2,3 procent. Armeringsstal
sjonk med 4,2 procent. Likasa gick kostnaderna for jarn
och stal och betongvaror ned nagot.

Loner hojdes med 1,8 procent, Maskinkostnader och
Omkostnader steg ocksd, medan gruppen Transporter,
drivmedel och elkraft sjonk med 2,3 procent. Inom den sist
ndmnda gruppen kan noteras att kostnaderna for dieselolja
och elkraften gick ned med 5,4 respektive med 6,7 procent.

Byggherrekostnaderna sjonk med 0,6 procent pa ars-
basis. En orsak kan forklaras av 10,0 procent sdnkta ran-
tekostnader.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: april 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Josef Snellman

Produktionen inom néringslivet minskade

Efter en marginell nedgang i mars fortsatte produktionen
inom néringslivet att minska i april och sjonk med 1,2
procent sdsongrensat och jamfort med mars.

11



SCB-Indikatorer juni 2013

... IFOks
Industrin i ett branschperspektiv

Industrikonjunkturen forsvagades under biade 2011 och 2012,
framst pd grund av minskad efterfrigan frian omuvdrlden. Runt
drsskiftet kom en stabilisering och under 2013 har en viss
forbattring skett med okad orderingdng och forbattrat stim-
ningsldge. I mdanadens fokusartikel studeras konjunkturliget i
fem industribranscher och det visar sig att spridningen mellan
branscherna dr relativt stor.

Massa- och pappersindustri

Efterfragan pa massa och papper har varierat mycket de
senaste aren. Svangningarna i orderingangen har visser-
ligen inte varit sa stora men de gor det svart att se nagon
tydlig trend och forsvarar konjunkturbedémningen. Efter
ett par dr med fallande orderingdng kom en uppgang un-
der varen 2012 men den blev kortvarig och andra halvaret
sjonk orderingangen kraftigt. Nedgangen berodde framst
pa minskad efterfragan fran utlandet vilket férutom en
generellt svagare varldsmarknad sannolikt dven paver-
kades av att kronan stérktes kraftigt under sommaren.
Efter raset under andra halvaret 2012 stannade nedgangen
upp i borjan pa 2013 och pa senare tid har orderingangen
stabiliserats nagot dven om trenden &r fortsatt negativ.

Massa- och pappersvaruindustri
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Kélla: SCB och Konjunkturinstitutet

2011 2012 2013

Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer visar
att branschens konfidensindikator svangt en del de senaste
aren. Precis som for orderingangen kom ett lyft under
varen 2012 efter en langre tids nedgang. Efter en dipp
under sommaren i fjol aterhdmtades indikatorn aterigen
och ldg under hosten runt 100-strecket, som enligt KI:s nya
berdkningsmetod dr lika med det historiska genomsnit-
tet. I januari 2013 kom dock en betydande nedgéng som
orsakades av kraftigt forsvagade framtidsutsikter. Féljande
ménader aterhdmtades indikatorn nagot men har sedan
i mars legat relativt stabilt en bra bit under normalnivan.

Metallvaruindustri

Metallvaruindustrins orderingang borjade efter ett par
ars uppgang att dimpas i mitten av 2011 och mot slutet
av sommaren borjade den att sjunka. Nedgangen tilltog i
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styrka under 2012 framst pa grund av kraftigt sjunkande
orderingdng frén exportmarknaden. Aven hemmamark-
naden forsvagades och ordervolymen under heldret 2012
var betydligt lagre &n 2011. Borjan pa 2013 har bjudit pa
en mycket ojamn utveckling d&ven om hemmamarknaden
ger intryck av att ha stabiliserats de senaste manaderna.
Exportmarknadsefterfrigan har ddremot utvecklats val-
digt oregelbundet vilket gor det svart att se vart trenden
ar pa vag.
Metallvaruindustri
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2011 2012 2013

Viss vdgledning ges av branschens konfidensindikator
som efter att ha sjunkit under fjoldret vande upp runt rs-
skiftet och med undantag for en tillfallig nedgang i februari
har uppvisat en positiv trend sedan dess. I juni stéarktes
indikatorn med 5 enheter och borjar nu ndrma sig det
historiska genomsnittet. Uppgangen berodde inlednings-
vis pd att foretagen blev mer optimistiska om framtida
produktionsplaner. Under varen har orderingangen for-
battrats betydligt vilket fatt foretagen att under de senaste
manaderna 6ka produktionen. Resultatet fran juni tyder
dessutom pa att branschen ér klar med personalminsk-
ningarna da antalet anstéllda vintas vara oférandrat de
kommande mdnaderna.

Elektronikindustri

Till skillnad frdn manga andra industribranscher upplevde
elektronikindustrin en god efterfrageutvecklingi fjol. Efter
en nedgang under andra halvédret 2011 vande orderin-
gangen upp i bérjan av 2012 och den positiva trenden holl
i sig hela dret. Borjan pa 2013 har dessutom inneburit en
rejdl stegring men den beror huvudsakligen pa en stor
uppgang pa hemmamarknaden som ér av tillfallig karak-
tar. Bortsett fran denna tillfdlliga effekt har utvecklingen
pa hemmamarknaden varit forhallandevis svag och det
inhemska efterfrageldget dr svarbedomt. Exportefterfragan
har dock fortsatt att forbéttras i bérjan pa 2013 och totalt
sett pekar trenden uppat.

Statistiska centralbyrdin
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Elektronikvaruindustri
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Den positiva bilden bekraftas av KI-barometern dar
branschens konfidensindikator starkts betydligt pa senare
tid. Under fjolaret pendlade indikatorn runt det historiska
genomsnittet och efter en tillfallig upp- och nedgang runt
arsskiftet har trenden de senaste manaderna varit positiv.
Tack vare en rejdl uppgang i juni dr indikatorn nu pa den
hogsta nivan sedan september 2011. Foretagen rapporterar
om stigande orderingdng fran exportmarknaden vilket fatt
dem att skruva upp produktionen och dven planera for
ytterligare produktionsokningar.

Maskinindustri

Maskinindustrin har haft det tungt ett tag men ser nu ut att
var pa vdg uppat. Orderingangen vande ned under hosten
2011 pa grund av kraftigt minskad exportefterfrdgan och
under forsta halvaret 2012 férsvagades aven hemmamark-
naden. I juni i fjol ndddes botten och da var den totala
orderingangen hela 27 procent ldgre &n toppnoteringen
fran september aret fore. Darefter bromsades nedgangen
upp tack vare en forbattring pa exportmarknaden och mot
slutet av dret vande utvecklingen svagt uppat. I bérjan pa
2013 har den positiva trenden starkts och orderingangen
stiger pa saval hemmamarknaden som exportmarknaden.

Maskinindustri
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Statistiska centralbyrin

Forbattringen syns dven i branschens konfidensindi-
kator som efter att ha sjunkit i ndstan tva ars tid vande
upp under sista kvartalet i fjol. Forbattringen har fortsatt
oavbrutet under 2013 men den har varit ganska langsam.
I'juni lag indikatorn visserligen drygt 10 enheter hogre dn
bottennoteringen fran september i fjol men fortfarande en
bit under det historiska genomsnittet. Foretagen uppger
att produktionen fortfarande é&r relativt lag men orderin-
gangen har stigit efter arsskiftet och de senaste manaderna
har produktionsplanerna reviderats upp betydligt. Antalet
anstéllda forvantas dock fortsdtta minska ett tag till.

Motorfordonsindustri

Efter en kraftig expansion 20092010 {6ljde en period med
negativ utveckling fér motorfordonsindustrin. Branschen
befann sig fran andra kvartalet 2011 fram till slutet pa
2012 i en rejdl utférsbacke och orderingdngen sjénk med
over 20 procent. Runt arsskiftet kom dock en vindning
och 2013 har inneburit ett rejalt uppsving for efterfrdgan,
framst tack vare battre drag pa exportmarknaden. I april
var exportorderingangen i sisongrensade varden pa den
hogsta nivan sedan december 2010.

Motorfordonsindustri

130
120
110
100

90
Orderingang

80

70

Index 2010=100

60 2009 2010

Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet
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Aven KI-barometern vittnar om en vanding. Trots den
svaga orderingangen sjonk inte branschens konfidensindi-
kator under det historiska genomsnittet forran under fjarde
kvartalet i fjol men da blev nedgangen istéllet ganska brant.
Foretagen rapporterade om stora produktionsminskningar
och den kraftigt vikande orderingangen fick framtidsut-
sikterna att dimpas. Efter arsskiftet kom dock en vanding
och sedan dess har indikatorn stigit kraftigt och lag i april
pa ndstan samma niva som under hogkonjunkturen 2010-
2011. Orderingangen som vande upp vid arsskiftet drevs
forst av hemmamarknaden men de senaste manaderna
har exportmarknaden tagit dver rollen som draglok. Pro-
duktionen har ¢kat betydligt och foretagen planerar att
fortsdtta expandera.
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Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Foregaende manad spretade utvecklingen mellan del-
sektorerna for att i april manad uppvisa en samstammig
negativ bild. Tjanste- och byggproduktionens utveckling
fortsatte nedat denna méanad och minskade med 1,1 res-
pektive 2,4 procent. Den positiva trend som industripro-
duktionen har visat upp de senaste tva manaderna brots
i april manad och industriproduktionen vande nedat med
1,1 procent. Inte sedan februari 2012 har ménadsutveck-
lingen for néringslivsproduktionens delsektorer visat upp
en samstimmig negativ bild.

Svagt positiv utveckling for perioden februari-april
Perioden februari—april visade en svag positiv utveckling
precis som férra manaden. Under perioden februari-april
2013 okade produktionen inom naringslivet med 0,2 pro-
cent i sdsongrensade tal och jamfort med foregdende
tremanadersperiod. En bidragande faktor till den totala
uppgdngen den senaste tremanadersperioden dr den starka
produktionsutvecklingen for naringslivet i februari.

Den minsta delsektorn, byggbranschen, uppvisar star-
kast tremanadersutveckling. Uppgangen himmas av ne-
gativ utveckling i mars och april for tjanstebranscherna.

Produktionen i naringslivet
Férandring i procent

apr 13/ jan—apr 13/ apr 13/

mar 13" nov 12—jan 13" apr 122

Industri -1,1 -0,1 -1,7
Bygg -2,4 1,8 2,5
Tjanster -1,1 -0,1 -0,6
Totalt -1,2 0,2 -0,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Svagt positiv utveckling fran féregaende ar

Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal 6kat med 0,4 procent jamfoért med motsvarande
period féregaende ar. Arsutvecklingen ar oforandrad jamfort
med foregaende manad. Bygg- och tjanstesektorn har haft
en positiv utveckling, med en dkning pa 3,8 respektive
1,0 procent. Industriproduktionen har istéllet, hittills i
ar, uppvisat en tillbakagang med 2,0 procent. April bjod
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pa en svag utveckling jamfort med motsvarande manad
foregaende ar och den ackumulerade arsutvecklingen for
produktionen inom néringslivet beror saledes pa ett relativt
starkt forsta kvartal.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: maj 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Ruzica Gajic

Nagot hogre inflationstakt

Inflationstakten var —0,2 procent i maj vilket var en uppgang
sedan april d& den var 0,5 procent. Aven i maj ménad
hade sankta bordntekostnader en stor neddragande effekt
pd inflationstakten och berdknad med det underliggande
inflationsmattet KPIF, dar rantekostnaderna halls oférand-
rade, lag inflationstakten i maj pa 0,7 procent. Det var en
uppgang sedan april da KPIF-inflationen var 0,5 procent.
Livsmedelspriserna fortsatter uppat sakta men sakert och
den negativa inflationstakten motverkades av en uppgang
pa 3,5 procent fran maj forra aret. Sedan april har priserna
pa livsmedel okat med 0,7 procent. Sdvdl manads- som
arsforandingren drogs framst upp av hojda priser pa frukt,
gronsaker, mjolk & ost samt kott.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar

procent

&
W
-1 -

2012

2009 2010 201 2013

Tydliga sasongseffekter

Fran april till maj 6kade KPI med i genomsnitt 0,2 procent.
Utmarkande for uppgangen i maj var sdsongsnormala
prisuppgangar pa restaurang och logi med 0,9 procent
och drivmedel med 1,4 procent Jamfért med maj 2012
har priset pa drivmedel ddremot gatt ner med 3,9 procent.
Priserna pa el sanktes med 1,8 procent fran april till maj
da manga elbolag har sdasongsanpassade elpriser som ar
betydligt lagre under sommarmanaderna dn under den
kalla och moérka perioden pa aret.

Statistiska centralbyrdin
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Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent
0,0
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EU 25
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Kina

Finland
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Nederlanderna
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
EU-lander och Norge enligt HIKP.

Fortsatt laga rantekostnader

Sénkta rdntekostnader hade som sagt en stor effekt pa
den negativa inflationstakten d4ven denna médnad. Réante-
kostnaderna minskade med 11 procent jamfoért med maj
foregdende ar. Daremot var férdndringen i borantor nastan
férsumbar sedan april. Sveriges hyresgéster hade ddremot
mindre anledning att hurra da den negativa inflationstakten
motverkades av 2,3 procent hdgre bostadshyror.

Konsumentprisernas forandring

Maj 2013 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende maj sedan maj
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,6 3,0 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,0 0,0
Klader och skor -0,7 1.1 -0,1
Boende -03 -11 -0,4
Inventarier och hushallsvaror 1,6 24 -0,1
Halso- och sjukvard 0,3 1,9 0,1
Transport 0,3 -15 -0,2
Post och telekommunikationer -0,5 =30 -0,1
Rekreation och kultur 0,0 -09 -0,1
Utbildning 0,1 1,9 0,0
Restauranger och logi 0,9 2,2 0,1
Div varor och tjanster 0,6 0,9 0,1
KPI totalt 0,2 -0,2 -0,2

1) Procentenheter

De som gjorde inkdp av teknikprylar som dator, hem-
mabiopaket eller TV till hushdllet sparade sannolikt in
nagra slantar da sommarrean pa datorutrustning och
audiovisuell utrustning gjorde att priserna foll med 11,9
procent pa dessa produkter jamfort med maj féregdende ar.

Statistiska centralbyrin
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Priserna i producent-, export-

och importieden
Senaste uppgift: maj 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna fortsatter att sjunka
Producentpriserna sjonk i maj med 4,9 procent jamfort
med samma period foregaende ar. Fran april till maj sjonk
producentpriserna totalt med 0,1 procent. Under samma
period steg priserna pa importmarknaden med 0,5 procent
och pa exportmarknaden med 0,6 procent. P4 hemma-
marknaden sjonk priserna med 0,7 procent.

Ennedgang i priserna pd el sdvdl som en sisongsnormal
nedgdngi priserna pa fjarrvarme bidrog till nedgangen pa
hemmamarknaden. Pa exportmarknaden bidrog framst
hdogre priser pa papper och pappersvaror samt motorfordon
till uppgangen.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell forandring jamfort med motsvarande méanad

foéregaende ar
procent
Import-
prisindex
Producent-
prisindex

2011
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,1 procent fran april till maj.

Jamfort med maj forra dret har producentpriserna totalt
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sjunkit med 4,9 procent. Under samma period har priserna
sjunkit med 8,0 procent pa exportmarknaden, 6,2 procent pa
importmarknaden och 1,5 procent pa hemmamarknaden.
Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned med 3,8 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: maj 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Krister Nasén

I maj 2013 var 4 667 000 sysselsatta i aldern 15-74 ar vilket
ar en 6kning med drygt 1 procent jamfort med samma pe-
riod féregaende ar. Antalet arbetsldsa uppgick till 417 000,
vilket motsvarar en arbetsloshet pd 8,2 procent. Antalet
arbetade timmar var i genomsnitt 146,5 miljoner per vecka.
Sasongrensade och trendjusterade data visar pa en fortsatt
okande trend for savél antalet personer i arbetskraften som
antalet sysselsatta och da sarskilt bland kvinnor.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
sma forandringar. Antalet lediga platser som anmadldes
till Arbetsférmedlingen var i stort oférdndrat jamfér med
maj 2012. En marginell 6kning har skett i antalet personer
varslade om uppsédgning. De inskrivna arbetslosa dkade
med 14 000 till 383 000.

Okat antal sysselsatta

I'maj 2013 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar 4 667 000
vilket dr en 6kning med 51 000 jamfort med maj 2012.
Okningen i antalet sysselsatta forklarades framst av att
antalet sysselsatta kvinnor 6kade med 1,6 procent. Syssel-
sattningsgraden var 65,3 procent. Fér ménnen var andelen
sysselsatta 67,8 procent och for kvinnorna 62,7 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvarden

1 000-tals personer
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Fler arbetade kort deltid, vilket definieras som 1-19 tim-
mar per vecka. Jamfort med samma period féregdende ar
okade antalet med 26 000 till 319 000. Okningen férklaras
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framst av att det var 20 000 fler kvinnor som arbetade kort
deltid. Av de som arbetade kort deltid var 186 000 kvinnor
och 133 000 mén.

Av de sysselsatta var 3 493 000 fast anstéllda, 686 000
tidsbegransat anstéllda och 489 000 var foretagare eller
medhjdlpande hushéllsmedlemmar.

I sdsongrensade vdarden uppgick antalet sysselsatta i
aldern 15-74 ar uppgick till 4 694 000 vilket motsvarar en
sysselsdttningsgrad pa 65,6 procent. Trendskattningen visar
pa en fortsatt svagt positiv trend for antalet sysselsatta, och
da framfor allt bland kvinnor.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15090 401 445
maj 4616 4667 14 380 14 650 431 417
jun 4788 14 690 477
jul 4839 9270 387
aug 4718 12 450 381
sep 4 666 15 870 382
okt 4 656 15 870 376
nov 4630 15620 392
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslosa inkluderar heltidsstuderande som skt och kunnat ta
arbete.

Fler undersysselsatta

Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssékande utgor
tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I maj 2013
uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet i genomsnitt
till 20,4 miljoner timmar per vecka. Det motsvarar 510 000
heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka. Jamfort med
maj 2012 ar det ingen sédkerstalld forandring. Till skillnad
frdn tidigare manader skedde alltsd ingen ¢kning i det
outnyttjade arbetskraftsutbudet.

Antalet undersysselsatta 6kade i maj 2013 med 35 000
till 332 000. De latent arbetssdkande, det vill séga personer
som velat och kunnat arbeta men inte s6kt nagot arbete,
uppgick till 101 000.

146,5 miljoner arbetade timmar per vecka
I maj 2013 uppgick antalet arbetade timmar i genomsnitt
till 146,5 miljoner per vecka. Jamfort med maj 2012 &dr det
ingen statistiskt sdkerstdlld skillnad ndr hénsyn tagits till
skillnader i semesteruttag och annan ledighet.

Daremot pekar de sdsongrensade arbetade timmarna
pa en svagt positiv trend for bade kvinnor och mén. Sa-
songrensat uppgick de arbetade timmarna till i genomsnitt
142,3 miljoner timmar per vecka.

Arbetslosheten var 8,2 procent

I'maj 2013 var 417 000 personer i aldern 15-74 ar arbets-
16sa. Av de arbetslosa var 228 000 mén och 190 000 kvin-
nor. Arbetslosheten uppgick i maj 2013 till 8,2 procent av
arbetskraften. Bland ménnen var 8,5 procent arbetslosa

Statistiska centralbyrdin
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och bland kvinnorna 7,9 procent. Till skillnad fran de tva
foregaende manaderna dr det ingen 6kning pa ett drs sikt,
i varken antal arbetslosa eller arbetsloshetstalet.

Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 173 000 arbets-
16sa. Det motsvarar en arbetsloshet pa 26,9 procent av
arbetskraften. Av de arbetslésa ungdomarna var 110 000
heltidsstuderande.

Inte heller sésongrensade data visar pa ndgon dkning av
arbetslosheten Sdsongrensat uppgick antalet arbetslosa till
404 000. Arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetslosa av
arbetskraften, var 7,9 procent. Arbetslsheten fér man var
8,1 procent och for kvinnorna 7,7 procent. Trenden visar
inte pa nagon forandring i varken antalet eller andelen
arbetsldsa pa kort sikt.

Antalet lediga platser oférandrat

Antalet inskrivna arbetssékande, som utgors av de Oppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick
imaj 2013 till 383 000. Jamfort med samma manad 2012 ar
det en 6kning med 14 000. Av de inskrivna arbetslésa var
190 000 6ppet arbetslosa och 193 000 inskrivna i program
med aktivitetsstod. Antalet lediga platser som anmaéldes
till landets arbetsformedlingar var pd samma niva som ett
ar tidigare, 63 000. Arbetsformedlingen noterar dock att
trenden i &r tidvis varit vikande Aven sommarvikariaten
kvarstod, i antal sett, pd ungefar samma niva som ett ar
tidigare. Antalet personer som fatt arbete 6kade under maj
med 3 500 till 58 000. Antalet varsel ckade med 600 till 5 600.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: april 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under april 2013 152,20 kronor exklusive dvertidstilldgg
och 153,90 kronor inklusive &vertidstilldgg, vilket dr en
okning , i bada fallen, med 1,1 procent jamfort med april
2012. Under april 2013 var den prelimindra genomsnitt-
liga manadslonen {or tjdnsteman 34 850 kronor exklusive
rorliga tilligg och 35 590 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket ar en 6kning med 1,3 respektive 1,2 procent jimfort
med april 2012.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for april 2013 be-
raknats till 267,99 kronor per timme, vilket ger ett arbets-
kostnadsindex pa 113,4 en férandring med 1,2 procent
jamfort med april 2012. Arbetskostnaden for en arbetare
inom den privata sektorn totalt har for april 2013 berék-
nats till 249,44 kronor per timme och for tjdnstemén inom
den privata sektorn till 53 450 kr per manad. Detta ger ett
arbetskostnadsindex for arbetare pa 111,8 en 6kning med
1,9 procent jamfort med april 2012. Motsvarande index for
tjdnstemdn blir 112,8 en 6kning med 2,5 procent jamfort
med april 2012.

Statistiska centralbyrin

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Fed planerar nedtrappning av obligationskop

Oro for minskade stodkdp i USA och osédkerhet kring
kinesiska bankers likviditet har préaglat den globala finans-
marknaden i juni. Uppmérksamheten i USA fortsétter att
riktas mot centralbanken Fed och planerna pa att minska
stodkopen av statsobligationer. Den 19 juni gjorde chefen
Ben Bernanke klart att Fed avser att minska volymerna av
de kvantitativa lattnaderna i ar och upphora helt i mitten
av ndsta ar om den amerikanska ekonomin utvecklas
som forvantat. Den amerikanska marknaden reagerade
negativt pa beskedet och S&P 500 har sedan dess gatt ned
2,5 procent och har totalt i juni backat med 2,6 procent.
Den initiala oron ddmpades nagot efter att bland annat
Fed-chefen i Dallas, Richard Fisher, manat till lugn hos
marknadsaktorerna med uppmaningen att inte 6verreagera
pa Federal Reserves planer.

Langa réantor
10-ariga statsobligationer
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Kalla: Riksbanken
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Som en konsekvens av Feds uttalande noterades riantan
pa tiodriga amerikanska statsobligationer till 2,6 procent
vilket dr den hogsta rantenivan sedan november 2010.
Reaktionen pa rantemarknaden &r naturlig da minskade
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stodkop fran centralbanken innebér en ldgre efterfragan
pa amerikanska statsobligationer och dérfor en oro for att
de ska falla i pris, ddrmed uppstar incitament att avyttra
befintliga positioner.

Korta rantor
3 man statsskuldvéxlar (motsv)

procent

i EUR

.| pay —

0
2008
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Bankfrossa i Kina

Shanghaiborsen f6ll 5,3 procent den 25 juni. Nedgangen,
som var den varsta sedan 2009, foljde efter att den kine-
siska centralbanken beordrat affirsbankerna att sjdlva
vidta atgarder for att starka likviditeten. En sadan restriktiv
penningpolitik éverraskade marknaden och oroliga roster
for kinesiska bankers likviditet har hojts sedan kinesiska
interbankrdntor gatt upp kraftigt, ett tecken pa lag likviditet.
Under flera ars tid har dven skuggbankssektorn i Kina vuxit
kraftigt. Denna graa bankmarknad omfattar bland annat
direktutlaning mellan stora foretag med god likviditet och
fondforetag som inte regleras av kinesisk banklagstift-
ning. Ndgra av anledningarna till att sektorn vuxit fram
ar reglerade kinesiska rantor som inte gor det [onsamt for
vanliga banker att lana ut till bland annat sméa och med-
elstora bolag. En tilltro till att den kinesiska regimen skall
fortsdtta de ekonomiska stimulanserna har bidragit till en
ofta lattvindig utlaning bland skuggbankerna. Kinesiska
centralbankens uttalande kan i det hdr sammanhanget
ses som ett steg att stdvja skuggbankssektorns utveckling
och orsakar oro da skuggbanksmarknaden &r en viktig
kugge i kinesisk likviditetsfordelning. Aven Tokyobdrsen
ar fortsatt volatil och priglas av bankoron i Kina och den
amerikanska centralbankens planer. Nikkei 225-indexet
har under juni fallit med nédrmare 6 procent men é&r efter
en tidigare stark utveckling upp 25 procent sedan arets
bérjan. De europeiska borserna faller ocksa pa bred front.
Londonborsens FTSE 100-index har backat med 6,3 procent
i juni medan Frankfurts DAX har fallit med 4,9 procent.
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Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Stor nedgang pa Stockholmsborsen

I kolvattnet av manadens internationella handelser har
Stockholmsborsen haft en negativ utveckling. AFGX sjonk
6,7 procent i juni och av arets uppgang aterstar endast 3,4
procent. Kronan har ocksa tappat mot flertalet valutor.
Under juni har priset pa dollar okat till 6,73 kronor, en for-
dndring pa ndrmare 2 procent. Den svenska kronan tappar
dven bade mot euron och pundet som blivit 25 respektive
33 ore dyrare. Euron handlas i sista veckan av juni for 8,83
kronor och pundet f6r 10,39 kronor. Férdandringarna beror
delvis pa en osédker varldsmarknad dér placerare aterigen
véljer att placera i dollar till f6ljd av en ljusare amerikansk
ekonomi. Att kronan férsvagas under sommaren &r dock
ett normalt fenomen och beror pa att svenska turister
séljer kronor till f6rmdn for annan valuta. Rantekurvan for
svenska statspapper bibehaller sin lutning under juni. En
tiodrig svensk statsobligation gick upp med 7 punkter under
juni och en 3 manaders statsskuldsvéxel med 8 punkter.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK

1,5
1,0
10,5
10,0 m
9,5
9,0
8,5
8,0
75
7,0
6,5
6,0

o Lo

0

2008
Kélla: Riksbanken

2009 2010 2011 2012 2013

Andreas Hornqvist, Finansmarknadsstatistik

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer juni 2013

INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

Den amerikanska ekonomin fortsdtter sin aterhamtning
och landets BNP ¢kade med 0,4 procent fran fjarde till
forsta kvartalet, sdésongrensat. Tillvixten i den amerikan-
ska industriproduktionen har sedan stannat av ndgot och
sdsongrensade uppgifter visar att produktionen i april
var 0,6 procent ldgre dn foregdende manad. Den ledande
indikatorn fortsatte likvél att 6ka och lag vid utgangen av
april 6ver den langsiktiga trenden, vilket indikerar fortsatt
god ekonomisk utveckling.

Den ekonomiska utvecklingen inom OECD-omradet
var svag under foregdende ar och uppgifter for forsta kvar-
talet pekar pa en fortsatt mattlig utveckling under érets
forsta manader. Sdsongrensade uppgifter visar att den
kvartalsvisa BNP-tillviaxten var 0,4 procent forsta kvartalet
2013. Matt i arstakt var tillvdxten 0,8 procent.

Flera av de stora ekonomierna i Asien har uppvisat en
mycket stark tillvixt de senaste aren, dven om Oknings-
takten har dimpats nagot. Korrigerat for sisongsvariatio-
ner 0kade BNP i Indien 0,5 procent fran fjarde till forsta
kvartalet, vilket var sextonde kvartalet i f6ljd med positiv
kvartalstillvéxt. Matt i arstakt var tillvéxten 2,8 procent.
Tillvaxten i den indiska industriproduktionen har dock
stannat av och sdasongrensade uppgifter visar att produk-
tionen i mars var 1,7 procent ldgre dn féregdende manad.

Statistiska centralbyrin

Aven tillvéixten for den Sydkoreanska ekonomin dam-
pades nagot under féregaende ar men frén fjarde till forsta
kvartalet 6kade BNP med 0,8 procent. Aven tillvixten inom
industriproduktionen 6kade och korrigerat for sdsongs-
variationer var uppgangen 0,8 procent i april jamfort med
ménaden innan. Aven den ledande indikatorn fortsatte att
Oka och ligger 6ver den langsiktiga trenden, vilket badar
gott for den ekonomiska utvecklingen framéver.

[ borjan av dret initierades ” Abenomics”inom den japan-
ska ekonomin som anspelar pa den nya premidrministern
Shinzo Abes expansiva politik med syfte att fa fart pa den
japanska tillvaxten. Hur framgangsrik den blir kan enbart
framtiden utvisa men sdsongrensade uppgifter visar att
BNP okade 1,0 procent fran sista kvartalet foregaende ar
till forsta kvartalet 2013. Aven tillvixten inom den japan-
ska industriproduktionen steg ndgot i april och 6kade 1,7
procent fran manaden innan, sdsongrensat.

De senaste aren har Turkiet varit en av de snabbast véx-
ande ekonomierna. Foregaende ar mattades docktillvaxten
till foljd av en ddmpad efterfragan fran omvéarlden men ser
nu aterigen ut att ta fart. Korrigerat for sdsongsvariationer
okade BNP 1,6 procent fran fjdrde till forsta kvartalet.
Maitt i arstakt var BNP-tillvaxten 3,4 procent. Betydande
variationer i den sdsongrensade industriproduktionen gor
utvecklingen under de senaste manaderna svartolkad.
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Industriproduktionen
Industriproduktionen i EU har fortsatt att utvecklas svagt
under det senaste aret med en nedgang pé 1,2 procent
pa arsbasis vid utgangen av forsta kvartalet. Uppgifter
for de senaste tillgangliga mdnaderna visar dédremot att
produktionen 6kade nagot i slutet av kvartalet och fran
februari till mars var uppgéngen 0,9 procent, sisongrensat.
For den spanska industriproduktionen var nedgangen i
mars 0,8 procent i arstakt. Produktionen dkade emellertid
i slutet av forsta kvartalet. Storst nedgdng pa arsbasis star
Italien for dér industriproduktionen i april minskade med
4,4 procent jamfoért med samma manad foregaende ar.
Den tyska industriproduktionen har sakta aterhdmtat
sig nagot under avslutningen pa forsta kvartalet och i mars
6kade produktionen 1,4 procent fran manaden innan. Fér
den svenska industriproduktionen var 6kningen densamma
och matti drstakt 6kade produktionen 0,5 procent i mars.
Den norska industriproduktionen har utvecklats svagt det
senaste dret och nedgangen i drstakt var 8,4 procent i mars.
Fran foregdende méanad 6kade dock produktionen 1,0
procent, sasongrensat.
I april lag den
amerikanska industri-
produktionens tillvaxt
pa 1,9 procent pa ars-
basis, men avstannade
nagot under andra
kvartalets forsta ma-
nad och var 0,6 pro-
cent ldgre dn manaden
innan, sasongrensat.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Industriproduktion

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2005=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU mar 97,7 0,9 -1,2
Danmark mar 88,2 -0,1 1,0
Finland mar 99,0 29 -0,4
Italien apr 80,8 -0,4 —4.,4
Spanien mar 76,9 2,4 -0,8
Storbritannien apr 87,7 0,1 -0,7
Sverige mar 96,2 1,4 0,5
Tyskland mar 112,9 1,4 -1,5
Norge mar 79,6 1,0 -8,7
USA apr 103,4 -0,6 1,9
Japan apr 92,0 1,7 -3,7
OECD mar 104,0 0,2 0,0
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer kade ater i juni
och denna gang var uppgangen markant. Barometerindi-
katorn steg med 1,8 enheter for bade euroomradet som
for EU totalt och stannade pa 91,3 respektive 92,6. Inom
euroomradet berodde uppgangen pa ett 6kat fortroende
inom samtliga sektorer med undantag for tjanstesektorn
dar fortroendet ldg kvar pa ungefdr samma nivd som tidi-
gare. For EU totalt var det framst inom tjanstesektorn som
stdmningslaget forbattrades, dar 6kningen i Storbritannien
var den bidragande faktorn. Bland de storsta medlemslan-
derna noterades Spanien, Italien, Frankrike och Tyskland
for de kraftigaste uppgangarna medan stamningsléget
forsamrades nagot for Storbritannien och Polen. Sveriges
indikator 6kade 2,4 enheter till 100,2.

Danmark Finland Sverige Tyskland EUY
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,2 -0,1 0,3 0,6 0,1 0,4 -0,1 0,4
Forandr. 4 kv. % -0,8 -2,2 0,6 1,7 -0,3 1,6 -0,7 0,8
Industriproduktion®
Forandr. foreg. man. % -0,1 29 0,1 1,4 1,4 -0,6 0,9 0,2
Forandr. 12 man. % 1,0 -0,4 -0,7 0,5 -1,5 1,9 -1,2 0,0
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3 0,2 0,1 0,0
Forandr. 12 man. % 0,6 2,5 2,4 0,3 1,6 1,4 1,6 1,3
Arbetsléshet®) % 7,0 8,2 7,7 8,4 54 7,6 11,0 8,0
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,8 0,6 -0,5 0,8 -0,1 -0,6 0,7 0,1
Kort réanta® % 0,24 0,20 0,49 0,92 0,20 0,20 0,20
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 -0,01 0,00 -0,03 -0,01 0,00 -0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,66 -0,48 -0,52 -0,46 -0,48 -0,09 -0,48
Lang ranta” % 1,42 1,60 1,94 1,79 1,29 1,93 2,69
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,17 0,09 0,16 0,13 0,09 0,17 -0,17
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,29 -0,22 0,01 0,28 -0,05 0,13 -0,84 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Férsta kvartalet ~ 3) Storbritannien och USA april, évriga mars ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-ldnderna. OECD och
Storbritannien april, 6vriga maj  5) USA maj, Storbritannien februari, évriga april  6) Maj  7) Danmark april, dvriga maj
Kalla: OECD och Eurostat
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Spanien — ett land i kris

Spanien dr euroomradets fjarde storsta ekonomi och brot-
tas sedan manga ar med stora problem. Den kraschade
bostadsmarknaden gor att manga hushall sitter med 6ver-
belanade bostdader som sjunkit kraftigt i varde och flera
spanska banker har gatt i konkurs eller rdddats genom
sarskilda kapitaltillskott. Efter bostadskraschen stortdok
efterfragan i ekonomin vilket medfort att Spaniens BNP
har krympt med narmare 7 procent sedan bérjan av 2008.
Arbetslosheten dr skyhdg, speciellt f6r ungdomar under
25 dr, och stora budgetunderskott har inneburit att stats-
skulden vaxt mycket snabbt. Hur denna nedatgdende
spiral ska vandas aterstar att se men de atgarder som hit-
tills vidtagits har atminstone inte &nnu gett nagon positiv
effekt pa tillvixten.

Bankkris efter sprucken bostadsbubbla
Bakgrunden till den spanska krisen hittas som sagt till stor
delien upphaussad bostadsmarknad. Bostadspriserna steg
kraftigt under lang tid och eldades pa av en frikostig utla-
ning frdn bankerna. Nar bubblan sprack i kolvattnet efter
finanskrisen rasade bostadspriserna och manga spanska
hushall fann sig 6verbeldnade och klarade inte av att betala
rantor och amorteringar pa lanen. Férutom att det inne-
burit ett hart slag mot hushallen har de spanska bankerna
drabbats synnerligen hart med stora kreditforluster de
senaste aren. Bristen pa kapital har medfort att utlaningen
minskat rejdlt vilket ytterligare ddmpat bostadspriserna.
Sedan 2007 har huspriserna fallit med ca 30 procent och
kreditvarderingsforetaget Fitch bedomer att priserna inte
kommer att bottna forran tidigast 2014.
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Stora rdddningsaktioner har satts in for att rekapitalisera
bankerna. En bankstddsfond har inrdttats och Spanien har
beviljats 1an av de 6vriga euroldnderna pa 100 miljarder
euro. Ungefdr en tredjedel av detta belopp har hittills
utnyttjats men den spanska centralbanken bedémer for
tillfallet att nya kapitalinjektioner inte kommer att krdvas.

Statistiska centralbyrin

Rekordhég arbetsloshet

Den nedatgaende spiralen i den spanska ekonomin har
slagit sdrskilt hart mot arbetsmarknaden. I takt med att
produktionen inom byggbranschen och industrin av-
stannade minskade jobben kraftigt. Nedskarningar inom
den offentliga sektorn har 6kat arbetslosheten ytterligare.
Sarskilt ungdomsarbetslosheten dr hog och uppgar till
hisnande 56 procent av arbetskraften. Inom EU ar det
endast Grekland som har ett lika allvarligt ldge.

Arbetsloshet
Procent av arbetskraften. Sasongrensade varden
60
Spanien, under 25
50

40
30

20

Spanien, totalt
Sverige, totalt

0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kélla: Eurostat
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Kraftig 6kning av statsskulden

Spanien hade tidigare en véldigt lag statsskuld men den
har de senaste aren 6kat markant till f6ljd av mycket stora
budgetunderskott. An ligger skuldkvoten klart lagre dn
andra krislander som Italien, Portugal och Grekland, men
okningstakten har varit kraftigare i Spanien. Offentliga
sektorns bruttoskuld var 36 procent av BNP 2007 medan
den véxt till 84 procent av BNP 2012. I kombination med
att statsskulden Okat har dven statsobligationsrantorna
stigit rejalt vilket inneburit 6kade kostnader att finansiera
skulden. Aven om réntorna sjunkit tillbaka en hel del
jamfort med forra sommaren sa far Spanien fortfarande
betala betydligt mer &n exempelvis Tyskland och Sverige.

Lang vég tillbaka

Annu finns inga tydliga tecken p4 att ekonomin ska vinda
uppat igen. Forsta kvartalet 2013 sjonk BNP for sjdtte
kvartalet i rad och arbetslésheten fortsatte att stiga. Budget-
atstramningar och skattehdjningar inverkar dimpande pa
ekonomin. En ljuspunkt dr att indikatorn i EU-barometern
visar en liten uppgang jamfort med andra halvaret 2012. Det
ar dock fortfarande langt kvar till det historiska genomsnit-
tet. Enligt beddmningar fran OECD é&r det framst atgédrder
for att hoja sysselsdttningen och 6ka konkurrenskraften
som blir sarskilt viktiga i denna aterhdmtning. IMF spar i
en farsk rapport att landets recession kan vara pa vag mot
sitt slut och bedomer att Spanien kommer att aterga till
ekonomisk tillvdxt senare i ar.
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Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 1 kv 1059 " 06 " 1,7
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 1 kv 106,2 " -2,8 " -7,2
Hushallens konsumtion volym 2010=100 1 kv 1055 " 1,0 " 1,5
Tjansteproduktion volym 2010=100 apr 1055 " -12 " -0,7
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 1 kv 6,7 34
Industri
Produktion volym 2010=100 apr 100,4 0o " -1
jan—apr 99,3 -2
Leveranser volym 2010=100 apr 99,7 0o " -2
jan—apr 99,0 -3
Orderingéng volym 2010=100 apr 99,1 -10 " 2
jan—apr 101,5 2
Kapacitetsutnyttjande % 1 kv 846 " 0,0 "2 -3,3 M2
Investeringar mdr kr 1 kv 18,1 -3
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr maj 94,6 -1 " -12
jan—-maj 462,4 -8
Varuimport mdr kr maj 88,9 -1 " -8
jan—-maj 426,8 -10
Handelsnetto mdr kr maj 57
jan—-maj 35,6
Bytesbalans mdr kr 1 kv 67,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 maj 1058 " 0,8 " 3,1
jan—-maj 2,2
Personbilsregistreringar, nya st maj 28 575 0o " 0
jan—-maj 115973 -8
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal jun 4 4 4 4 & 9
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 maj 314,5 0,2 -0,2
Nettoprisindex 1980=100 maj 264,7 0,2 -0,5
Producentprisindex 2005=100 maj 110,8 -0,1 —-4.9
Exportprisindex 2005=100 maj 103,8 0,6 -8,0
Importprisindex 2005=100 maj 107,4 0,5 -6,2
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 maj 112,9 -0,1 -3,8
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 maj 118,5 -0,7 -1,5
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal maj 4 667 1,0 " 1,1
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal maj 417 04 " -3,3
dérav heltidsstuderande 1 000-tal maj 182 _— 0,4
Lediga platser 1 000-tal maj 63 -0,2
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal maj 49 3,1
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 apr 113,4 1,2
Timlon, industriarbetare kr apr 162,7 -0,2
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr apr 3187,2 1,5 1,7
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr apr 6 268,7 1,4 3,8
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jun 2,03 0,24 2 0,58 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % jun 0,92 0,00 2 -0,32 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr maj -1,0
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 26 jun 118,9 1,8 -3,6
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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